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haber si existiera una busqueda agresiva de crecimiento
e innovacion por parte de las empresas. ;Por qué? Draghi
analiza los principales sectores y su diagnostico es mas
que preocupante,

Otra cosa son los EEUU, donde el impulso industrial y

EN CONSTANTE EVOLUCION

Kamala, Trump
y el plan Draghi

tecnoldgico va a continuar a velocidad de crucero gane
quien gane. Goldman Sachs ha explicado que la agenda
economica de Donald Trump provocaria inflacion y una
ralentizacion del crecimiento, del empleo y de la mejora
de los salarios debido al proteccionismeo, el freno al
impulso federal de la transformacion tecnologica yla
transicion tecnologica —del IRA, Inflation Reduction Act,

En EEUU el impulso industrial y tecnologico
continuardn a velocidad de crucero indepen-
dientemente de quién gane las elecciones

con impacto en el vehiculo elécuicoy las energias
renovables—, un debilitamiento de las politicas publicas
de cohesion social —educacion v sanidad—, las barreras a
la inmigracion, una menor inversion en infraestructuras y

Juan
Moscoso pesarde la gigantesca
del Prado® polarizacién de los EEUU la
economiavaa ser
determinante en las
elecciones presidenciales de
noviembre.

En Europa, las elecciones
europeasde la pasada
primavera descartaron las
opciones que suponian un
mayor riesgo para el
crecimiento economico, su

sostenibilidad yla cohesion defendidas por la extrema
derecha. Ahora bien, descartar la agenda que generaria
pobreza, fragmentaria el mercado interior y debilitaria la
economia europea no es suficiente. Avanzar exige tomar
las decisiones adecuadas y cumplir la agenda anunciada
por la presidenta Ursula von der Leyen con elfoco enlos
grandes objetivos del informe de Mario Draghi.
Enlos EEUU el establishment economico respalda la
ruta econdmica de la candidata Kamala Harris,
* consideradala masadecuada para fortalecer la economia
Juan Moscoso nacional. La comparacion con la Union Europea (UE) es
del Prado dificil porque en términos de fortaleza y dinamismo la
es senior Fellow economia norteamericana esta muy lejos de la europea.
de EsadeGeo. Las debilidades estadounidenses, sociales, en materia de
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comercial. La gestion macroecondmica de la crisis de la
Eurozona fue un desastre absoluto y es corresponsable
de la situacion, aunque no solo es cuestion de oferta de
crédito, la demanda de inversion no es la que podria

el crecimiento del déficit publico y de la deuda por sus
rebajas fiscales.

Contodo, los programas economicos de esta
campana se centran en ambitos sensibles para los
ciudadanos como la vivienda, con los demdcratas
centrados en medidas para los jovenes, el alquiler, la
construccidn de viviendas tasadas, el apoyo ala primera
compra y el freno a las politicas depredadoras de
algunos fondos, y los republicanos mas preocupados
por las politicas de suelo.

En materia fiscal, Kamala Harris propone apoyar la
maternidad y a las familias de bajos ingresos, reforzar los
incentivos para pagar el Obamacare en salud y establecer
unsuelo paralos impuestos sobre ganancias de capital y
sobre los beneficios de las grandes corporaciones muy
por encima de los que propone o eliminé (reduccién
vigente hasta 2025) Trump.

En Europa el panorama esmuy distinto, y Draghi acierta
sefialando una realidad que es dramatica. Asi, mientras
que en lostiltimos 20 afios en Estados Unidos el liderazgo
enl+D+iha pasado drasticamente desde la automocion v
la industria farmacéuticaa latecnologia, enla UE Ia
industria automovilistica alemana mantiene el primer
puesto con un tercio de lainversion corporativa europea en
1+D+i sin que ello haya servido para evitar la erosion dela
posicion europea e incluso la obsolescencia de sus coches.

Las telecomunicaciones europeas se caracterizan por
la fragmentacion, el freno ala inversién y un mapa con
un numero de operadores que se sitia muy por encima
del numero dptimo perjudicando la intensidad de
capital y la inversion, por ello Draghi no se sorprende
por el derrumbe de la capitalizacién del sector (un 41%
desde 2015).

En computacion en la nube existe una brecha enorme
entre los proveedores europeos y los giganies
estadounidenses. En IA existe el riesgo de que Europa
pase a depender totalmente de modelos desarrollados en
el extranjero v, en computacion cuantica, a pesar de la
relativamente mejor situacion, la escasez de inversiones
privadas hace temer lo peor.

En industria de defensa la UE sufre una brecha de
capacidad en dos frentes, menor demanday menor
innovacion, mientras que la brecha de inversién del
sector espacial es enorme respecto a sus principales
| competidores con Chinadisparada. Lean aDraghi.m




